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Jesenske ekonomske prognoze Komisije
2023: skroman oporavak europskog
gospodarstva

Davor Galinec”

Na konferenciji za tisak odrZanoj 15. studenog 2023. Europska Komisija objavila je i predstavila svoje Jesenske
ekonomske prognoze 2023. Gospodarstvo Unije je tijekom 2023. izgubilo zamah u okruZenju visokih troskova
Zivota, slabe vanjske potrazZnje i poostravanja monetarne politike. lako se oCekuje da ce se gospodarska aktiv-
nost postupno oporavljati, u jesenskoj prognozi Europske komisije rast BDP-a EU-a revidira se na niZe u odnosu
na prethodne ljetne prognoze te se procjenjuje da je inflacija u Europodrucju u listopadu pala na najnizu razinu
u protekle dvije godine te ce se i dalje smanjivati tijekom razdoblja obuhvacenog prognozom. Predvida se da ¢e
gospodarstvo EU i Europodrucja rasti po stopi od 0,6% u 2023., a hrvatsko gospodarstvo po vise nego solidnoj
stopi od 2,6%. Procjene gospodarskog rasta za 2024. nesto su vise (1,3% u EU-27 i 1,2% u Europodrucju te 2,5%
u Hrvatskoj), dok se u 2025. ocekuje blagi dodatni porast (1,7 % u EU-27, 1,6 % u Europodrucju te 2,8% u Hr-
vatskoj), u uvjetima ocekivanog oporavka potrosnje, stabilnog trZista rada, stalnog rasta placa i kontinuiranog
smanjenja inflacije. U nastavku slijedi prikaz glavnih nalaza Jesenske ekonomske prognoze 2023., s naglaskom

na prognoze hrvatskog gospodarstva.

Europska komisija objavila je 15. studenoga 2023. svoje
Jesenske ekonomske prognoze 2023., koje obuhvadaju
razdoblje 2023.-2025., i to za EU kao cjelinu (EU-27N), Eu-
ropodrucje (EP-20) i pojedinacno za svaku drZzavu Clanicu?.
Valdis Dombrovskis, izvr$ni potpredsjednik Komisije zadu-
Zen za gospodarstvo u interesu gradana, izjavio je na pri-
godnoj tiskovnoj konferenciji’ da je ova godina bila teska
za gospodarstvo EU-a zbog negativnih posljedica ruskog
rata u Ukrajini, slabe globalne potraznje i viSih potrosac-
kih cijena. Ocekuje i da nakon vrlo slabog rasta ove go-
dine mozemo ocekivati skroman oporavak rasta u 2024.
zahvaljujuéi snaznim trzistima rada i daljnjem ublazavanju
inflacije. Napomenuo je i da se dalje suo¢avamo s vrlo ne-
izvjesnim geopolitickim okruzenjem, koje je sada dodatno
pogorsano sukobom na Bliskom istoku te da se unatod
otpornosti na uzastopne Sokove gospodarstvo EU-a mora
suoCitii s dugotrajnim strukturnim izazovima, zbog cega je
jo$ vaZnije da drZave clanice u potpunosti provedu refor-
me i ulaganja utvrdene u svojim planovima za oporavak i
otpornost.

* Doc.dr.sc. Davor Galinec, direktor Direkcije, Direkcija za opéu ekonom-
sku statistiku i statisticke informacijske sustave, Hrvatska narodna banka.
Stavovi autora izneseni u ovom radu isklju¢ivo su osobni i stru¢ni stavovi
autora i ne odrazavaju nuzno stavove institucije u kojoj je zaposlen niti dru-
gih institucija koje se spominju u radu, niti ih na bilo koji nacin obvezuju.

1 Dostupno na engleskom jeziku na: https://economy-finance.ec.europa.
eu/document/download/4139ef72-9eb3-4fad-a116-ee87979f4d35_en?fi-
lename=ip258_en_2.pdf

2 Priopcenje s tiskovne konferencije dostupno je na hrvatskom jeziku na:
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/document/print/
hr/ip_23_5743/IP_23_5743_HR.pdf

Paolo Gentiloni, povjerenik za gospodarstvo izjavio je da
se priblizava kraj izazovne godine za gospodarstvo EU-a.
Snazni cjenovni pritisci i nuZno poostravanje monetarne
politike da bi se ti pritisci obuzdali, kao i slaba globalna
potraznja, ostavili su traga na kuéanstvima i poduzedéima.
U 2024. se ocekuje skroman rast jer se inflacija dodatno
ublazava, a trZiste rada i dalje je otporno. Napominje i da
¢e se ulaganja i dalje povedavati, djelomi¢no zahvaljujuci
Mehanizmu za oporavak i otpornost, da se oCekuje daljnje
smanjivanje javnih dugova i deficita, ali sporijim tempom.
Osim toga, gospodarski ucinak sukoba na Bliskom istoku
je za sada ogranicen izvan same regije, ali poja¢ane ge-
opoliticke napetosti dodatno su povecale neizvjesnost i
rizike i mogle bi oslabiti izglede.

Jesenske ekonomske prognoze 2023.-2025. za EU-27N
i EP-20

Nakon razdoblja snaZnijeg postpandemijskog rasta ti-
jekom 2021. i 2022., zabiljeZzeno je usporavanje rasta u
prva tri tromjesecdja 2023. Troskovi Zivota povecani su
vise od ocekivanja. Odgovor monetarne politike na viso-
ku inflaciju djeluje kroz gospodarstvo, fiskalna potpora
djelomi¢no se ukida, a globalna trgovina pruzila je sla-
bu potporu. Inflacija je i dalje na visokoj razini (iako se
smanjuje), zaosStravanje monetarne politike imalo je teZze
posljedice od ocekivanih, fiskalna potpora djelomicno se
ukida, a vanjska je potraznja slaba. Najnoviji poslovni po-
kazatelji i podaci iz konjunkturnih istraZivanja za listopad
2023. upucuju moguénost slabije gospodarske aktivnosti
i tijekom Cetvrtog tromjesecja ove godine uslijed pove-
¢ane razine neizvjesnosti. Slijedom svega navedenog, u
Jesenskoj prognozi predvida se rast BDP-a u 2023. od 0,6
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% u EU-u i europodrucju (Tablica 1). To je -0,2 postotna
boda manje u odnosu na predvidanja iz prethodne Ljetne
prognoze Komisije, odnosno za -0,4 postotna boda u od-
nosu na proljetne prognoze Komisije iz travnja 2023. Ko-
misijini stru¢njaci ocekuju da ¢e gospodarska aktivnost
u buduénosti postupno rasti jer se potrosnja oporavlja
zahvaljujudi stabilnom trziStu rada, stalnom rastu pladéa
i neprestanom smanjenju inflacije. Unato¢ provodenju
stroze monetarne politike, predvida se da ¢e ulaganja i
dalje rasti, na temelju opéenito solidnih bilanci poduzeca
i uz potporu Mehanizma za oporavak i otpornost. Pred-
vida se da ¢e u 2024. BDP EU-a porasti na 1,3 %, Sto je
jos uvijek za 0,1 postotni bod niZze u odnosu na Ljetnu
prognozu (odnosno, za -0,4 postotna boda u odnosu na
proljetne prognoze Komisije iz travnja 2023.). Isto tako,
predvida se da ¢e rast BDP-a u europodrucju biti nesto
nizi i iznositi 1,2 %. S obzirom na usporavanje inflacije
i ublaZzavanje monetarne politike, o¢ekivani gospodarski
rast u 2025. trebao bi se povecatina 1,7 % uEU-ui 1,6 %
u europodrucju.

Inflacija mjerena Harmoniziranim indeksom potrosackih
cijena (HICP) se i dalje smanjuje u usporedbi s rekordnom
2022. godinom, kada je u EU iznosila 9,2% (odnosno, 8,4%
u europodrucju). Procjenjuje se da je u listopadu u euro-
podrucju smanjena na medugodis$nju mjesecnu razinu od
2,9 %, Sto je najniza razina inflacije zabiljezena od srpnja
2021. lako je ublazavanje rasta cijena u 2022. uglavhom
bilo posljedica naglog pada cijena energije, sada se ubla-
Zavanje sve viSe temelji na smanjenju rasta cijena svih
glavnih kategorija potrosnje, izuzev energije i hrane. Kako
ucinci poostravanje monetarne politike budu dolazili do
izraZzaja u gospodarstvu, inflacija ¢e se i dalje smanjivati
(ali umjerenijim tempom), Sto odrazava sporije (ali i Sire)
ublazavanje inflacijskih pritisaka na rast cijena hrane, go-
tovih proizvoda i usluga. Komisija predvida se da ce se
ukupna inflacija u EU-u smanijiti sa 6,5 % u 2023., na 3,5 %
u 2024.1i 2,4 % u 2025., a ukupna inflacija u europodrucju
trebala bi se smanjitis 5,6 % u 2023. na 3,2 % u 2024.i 2,2
% u 2025.

Stanje na trZiStima rada u Uniji je unatocC usporavanju gos-
podarskog rasta biljeZilo dobre rezultate u prvoj polovini
2023. U drugom tromjesecju 2023. su stope aktivnosti i
zaposlenosti u EU-u dosegnule najvisu zabiljezenu razinu,
a u rujnu ove godine je stopa nezaposlenosti ostala na ra-
zini od 6 %, $to je blizu rekordno zabiljeZene niske razine.
lako najnoviji podaci iz provedenih istraZivanja upucuju na
odredeno usporavanje trendova nezaposlenosti (a u ne-
kim drzavama €lanicama i na porast nezaposlenosti), trzi-
Ste rada EU-a trebalo bi ostati otporno tijekom razdoblja
obuhvacenog prognozom. Predvida se da ¢e ove godine
rast zaposlenosti u EU-u iznositi 1,0 %, a zatim ée se sma-
njiti na 0,4 % u 2024. i 2025. Ocekuje se da ¢e stopa ne-
zaposlenosti u EU-u ostati uglavnom stabilna i iznositi 6,0
% u 2023. i 2024. te da ¢e se smanjiti na 5,9 % u 2025. U
europodrucju je stopa nezaposlenosti na nesto visoj razini
u usporedbi s pokazateljima za EU, te se predvida na razi-
nama od 6,6% u 2023. i 2024. te 6,4% u 2025. Sto se ti¢e
placa, ocekuje se da ¢e vrijednost realnih pla¢a od 2024.

godine postati pozitivne uslijed kontinuiranog rasta nomi-
nalnih pla¢a i smanjenja stope inflacije. U svakom sluca-
ju, istovremeno postojanje niske nezaposlenosti i visokog
udjela slobodnih radnih mjesta i nedostatka radne snage
upucuje na jos$ uvijek tijesno trziste rada.

Pozitivan saldo tekuceg racuna platne bilance na razini EU
procjenjuje se na 2,5% BDP-a u svim godinama razdoblja
na koje se odnosi prognoza, $to je za 1,6 postotnih bodo-
va viSe u odnosu na 2022. (kada je iznosio 0,9% BDP-a).
Ocekivani suficit salda tekuéeg ra¢una platne bilance na
razini europodrudja iznosi 2,5% u 2023., 2,6% u 2024. te
2,7% u 2025.

Tablica 1: Jesenske ekonomske prognoze Komisije za EU-
27N i EP-20 za razdoblje 2023.-2025.

Ostvarenje Jesenska prognoza

Medugodisnje stope

rasta* i u % BDP-a**

EU-27N
Realni BDP* 56, 60 34 06 1,3 1,7
Stopa nezaposlenosti*** 7,2 71 6,2 6,0 6,0 5,9
Inflacija (HICP)* 0,7 2,9 92 65 3,5 2,4
Saldo tekuceg racuna
platne bilance** 2,4 33 0,9 2,5 2,5 2,5
Saldo konsolidirane opée
drzave (ESA 2010)** 67| -4,7, -3,3 -32| -28 -2,7
Proracunski prihodi 46,1 46,6 46,3 457 457 456
Proracunski rashodi 52,8 51,3| 49,6 48,9 485 48,3
Izdaci za kamate (opéa
drzava)** 1,4 1,4 1,6 1,7 1,8 2,0
Izdaci za investicije (opéa
drzava)** 3,3 3,2 3,2 3,3 3,4 3,5
Dug konsolidirane opce
drzave (ESA 2010)** 91,7 889 848 831 827| 825
EP-20
Realni BDP* -6,1 59 34 0,6 1,2 1,6
Stopa nezaposlenosti*** 8,0 7,7 6,8 6,6 6,6 6,4
Inflacija (HICP)* 0,3 2,6/ 84| 56| 32 2,2
Saldo tekuceg racuna
platne bilance** 2,3 3,6 1,0 2,5 2,6 2,7
Saldo konsolidirane opée
drzave (ESA 2010)** <71 -52| -36 -3,2| -28 -2,7
Proracunski prihodi 46,4| 470 46,9 46,2| 46,2 46,0
Proracunski rashodi 53,5/ 52,2| 50,5 49,4 49,0 48,8
Izdaci za kamate (opca
drzava)** 1,5 1,5 1,7 1,7 1,9 2,0
Izdaci za investicije (opca
drzava)** 3,0 30/ 3,0 31 32| 33
Dug konsolidirane opce
drzave (ESA 2010)** 99,1 96,5 92,5/ 90,4/ 89,7| 89,5

**%*_u % ukupne radne snage

Izvor: Jesenske ekonomske prognoze Komisije 2023

U domeni javnih financija, ocekuje se da ¢e postupno
ukidanje privremenih mjera povezanih s pandemijom,



smanjenje subvencija za privatna ulaganja i manji neto
proracunski ucinak provedbe energetskih mjera ublaziti
negativni pritisak na fiskalni saldo, unato¢ nepovoljnijem
gospodarskom okruZenju i o¢ekivanom povecanju ras-
hoda za kamate. Slijedom toga, predvida se blago sma-
njenje deficita opc¢e drzave u EU-u s -3,3% BDP-a u 2022.
na -3,2 % BDP-a u 2023. Ocekivani ucinci daljnjih ogra-
nicenja rashoda u svrhu provedbe diskrecijske fiskalne
potpore u 2024. i 2025. utjecat ¢e na dodatno smanje-
nje fiskalnog deficita na razini EU-a na -2,8 % BDP-a u
2024. i na -2,7 % u 2025. Glavna okosnica tog smanjenja
je smanjenje raznih mjera drzavne potpore povezanih sa
subvencioniranjem energije za poduzetnicki sektor i ku-
¢anstva, koje bi se trebale u potpunosti ukinuti 2025. go-
dine. Udio drzavnog duga u BDP-u kontinuirano se sma-
njuje te se predvida da ¢e udio duga EU-a u BDP-u 2023.
dosegnuti 83,1% (odnosno, 90,4% u europodrucju). Tom
procesu svakako pridonosi i visoka inflacija, dok vise
kamatne stope na nova izdanja duznic¢kih instrumenata
samo postupno povecdavaju rashode za kamate s obzi-
rom na dugo prosjecno dospijeée javnog duga u EU-u.
Predvida se da ¢e se u 2024. i 2025. udio drzavnog duga
u BDP-u EU i europodrucja postupno nastaviti smanjiva-
ti, tj. stabilizirati iznad razine iz 2019. koja je iznosila oko
79 % BDP-a. U razdoblju 2023.-2025. predvida se blago
smanjenje udjela proracunskih prihoda u BDP-u na razi-
ni EU-27N (s 45,7% u 2023. na 45,6% u 2025.) i EP-20 (s
46,2% u 2023. na 46% u 2025.), kao i nesto intenzivnije
smanjenje udjela prorac¢unskih rashoda u BDP-u za EU-
27N (s 48,9% u 2023. na 48,3% u 2025.) i EP-20 (s 49,4% u
2023. na 48,8% u 2025.), $to u konacnici pozitivno utjece
na fiskalni saldo. Uslijed rasta kamatnih stopa na global-
noj razini, na rashodnoj strani vidljivo je blago povecanje
udjela u BDP-u kod pozicije izdataka za pla¢anja kamata
na drZzavni dug (u prosjeku za oko 0,2 postotna boda u
EU-27N i EP-20) te rashoda za drZavne investicije (u pro-
sjeku za oko 0,1 postotni bod u oba podrugja).

Na gospodarske izglede Europske unije i europodrucja
tijekom razdoblja prognoze i dalje utje¢u neizvjesnost i s
njom povezani negativni rizici za gospodarske izglede, koji
su se posljednjih mjeseci povecali u kontekstu dugotrajne
agresije Rusije na Ukrajinu i sukoba na Bliskom istoku. Za
sada je utjecaj sukoba na Bliskom istoku na energetska tr-
ZiSta ogranicen, ali postoji rizik od poremecaja u opskrbi
energijom koji bi mogli znatno utjecati na cijene energi-
je, globalnu proizvodnju i ukupnu razinu cijena. Nadalje,
rizik bi mogao predstavljati i gospodarski razvoj glavnih
trgovinskih partnera EU-a, posebno Kine. Na unutarnjem
planu, udinci pooStravanja monetarne politike mogli bi
gospodarsku aktivnost opteretiti u duljem razdoblju i u
veéoj mjeri nego $to je predvideno u ovoj prognozi, posto
bi prilagodba poduzeda, kuéanstava i drzavnih financija
okruzZenju visokih kamatnih stopa mogla biti zahtjevnija.
Naposljetku, sve ¢esci i intenzivniji ekstremni vremenski
uvjeti kao Sto su toplinski valovi, poZari, suse i poplave pri-
sutni su na cijelom kontinentu i Sire i upucuju na drama-
ticne posljedice koje klimatske promjene mogu imati na
okolis i ljude, ali i na gospodarstvo.

Ono Sto treba svakako spomenuti je i to da objavljena Je-
senska gospodarska prognoza prvi puta obuhvaca Bosnu i
Hercegovinu, Moldovu i Ukrajinu, kojima je Europsko vije-
¢e prosle godine dodijelilo status zemalja kandidatkinja za
¢lanstvo u EU-u. Ukrajinsko gospodarstvo pokazalo je izni-
mnu otpornost u 2023. te se predvida da ¢e gospodarski
rast dosegnuti stopu od 4,8 % u 2023., 3,7 % u 2024.i 6,1
% u 2025., nakon naglog smanjenja od 29 % u 2022. uzro-
kovanog ruskom op¢om invazijom na tu drzavu. Projicira-
ne stope rasta za Ukrajinu rezultat su iznimno uspjesne
Zetve i drzavnih poticaja koji se temelje na nepokolebljivoj
potpori medunarodnih partnera i na predanosti nadleznih
tijela da osiguraju makrofinancijsku stabilnost.

U poglavlju publiciranih ekonomskih prognoza koje se
odnosi na Hrvatsku?, Komisija predvida da bi Hrvatska u
ovoj godini (u kojoj su se poceli osjecati pozitivni ucinci
ulaska Republike Hrvatske u europodrucje i Schengen-
sko podrucje) mogla ostvariti realni rast od 2,6%, u 2024.
od 2,5% te od 2,8% u 2025. (Tablica 2). U usporedbi s
prethodnim Proljetnim prognozama iz travnja, procjena
stope rasta realnog BDP-a za 2023. povecana je za jedan
cijeli postotni bod, dok je procjena rasta za 2024. pove-
¢ana za 0,2 postotna boda. Prema procjenama Komisi-
je, s oCekivanom rastom realnog BDP-a od 2,6% u 2023.
Hrvatska ¢e biti drugorangirana medu sedam drZava s
najveéim rastom u Europskoj uniji: u tu skupinu ubraja-
ju se Malta (4%), Gréka i Spanjolska (po 2,4%) te Cipar,
Portugal i Rumunjska (po 2,2%). Ocekuje se da ¢e hrvat-
ski BDP kontinuirano rasti u ostatku razdoblja prognoze,
uz potporu povecanja privatne potrosnje u uvjetima ra-
sta realnih placa i ulaganja potaknutih sredstvima EU-a.
Ocekuje se daljnje poostravanje trzista rada, pri ¢emu
zaposlenost biljeZi stabilan rast, a stopa nezaposlenosti
rekordno nisku razinu. Oc¢ekivano smanjenje ukupne in-
flacije potaknuto je niZim cijenama energije i neprera-
denih prehrambenih proizvoda, dok se predvida da ce
inflacija usluga ostati postojanija. Ocekuje se i da ¢e na
saldo opée drZzave negativno utjecati velika povecanja
plac¢a u javnom sektoru i socijalnih naknada koje stvaraju
pritisak na rast fiskalnih rashoda. Ocekivani porast real-
nog BDP-a od 2,5% u 2024. biti ¢e uglavhom potaknut
domadom potraznjom, u uvjetima smanjenja inflacije).
Ocekuje se da ¢e se doprinos neto izvoza znatno smanji-
ti, ali i dalje biti pozitivan, potpomognut pove¢anom po-
traznjom u gospodarstvima glavnih trgovinskih partnera.
Predvida se da ¢e gospodarski rast u 2025. dosegnuti 2,8
% i da Ce i dalje biti Siroko utemeljen, Sto ¢e se podupri-
jeti i povec¢anom apsorpcijom bespovratnih sredstava i
zajmova iz Mehanizma za oporavak i otpornost.

3 |zvor: Jesenske ekonomske prognoze Komisije 2023., str. 90. — 91.
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Tablica 2: Jesenske ekonomske prognoze Komisije za Hr-
vatsku 2023.-2025.

medugodisnje stope Ostvarenje Jesenska prognoza EK
rasta®iu%BDP-a™| 5550| 2021| 2022| 2023| 2024| 2025
Republika Hrvatska
Realni BDP* -8,6 13,8 6,3 2,6 2,5 2,8
Stopa
nezaposlenosti*** 7,5 7,6 7,0 6,5 6,2 5,8
Inflacija (HICP)* 00 27 107 81 24 16
Saldo tekuceg
racuna platne
bilance** -1,1 0,8 -2,9 2,4 2,5 3,1
Saldo konsolidirane
opce drzave (ESA
2010)** -7,3 -2,5 0,1 -0,1 -1,8 -1,8
Proracunski
prihodi 46,7 46,1 45,0 453 44,7 44,6
Proracunski
rashodi 54,0 48,61 44,9 455 465 464
lzdaci za kamate
(opca drzava)** 2,0 1,5 1,4 1,2 1,1 1,1
lzdaci za
investicije (opca
drzava)** 5,5 4,7 3,8 4,6 4,5 4,4
Dug konsolidirane
opce drzave (ESA
2010)** 86,8 781 682 608 588| 582

**%*_u % ukupne radne snage

Izvor: Jesenske ekonomske prognoze Komisije 2023

Na hrvatskom trZistu rada ostvareni su dobri rezultati u
2022., pri ¢emu je stopa nezaposlenosti pala na 7,0 %, sto
je najniza zabiljeZena, Sto je u velikoj mjeri i rezultat in-
tenzivnog priljeva stranih radnika u Hrvatsku. Ocekuje se
da ¢e snazan rast plac¢a u uvjetima snaznog trziSta rada u
2023. dovesti do znatnog realnog rasta dohotka, a stopa
nezaposlenosti smanjit ¢e se na 6,5 %. Radna snaga tre-
bala bi nastaviti rasti unato¢ blagom padu ukupnog sta-
novnistva. Predvida se da ée se rast zaposlenosti nastaviti
2024.i2025., iako sporijim tempom, sto ¢e stopu nezapo-
slenosti dovesti do novih rekordnih najnizih razina (6,2% u
2024. i 5,8% u 2025.). Mjerama usavrsavanja i prekvalifi-
kacije predvidenima u Planu za oporavak i otpornost na-
stoji se pomodi radnicima u prelasku na sektore u kojima
se Siri obujam poslovne aktivnosti.

Predvida se da ce se inflacija mjerena Harmoniziranim
indeksom potrosackih cijena (HICP) smanjiti na 8,1 % u
2023., 2,4 % u 2024.i 1,6 % u 2025., pri cemu ¢e ocekiva-
no smanjenje cijena energije i nepreradene hrane djelo-
micno neutralizirati postojana (i usporavajuéa) povecanja
cijena usluga i industrijskih proizvoda. Temeljna inflacija
(mjerena HIPC-om bez energije i hrane) procjenjuje se na
nesto vise od 8,3 % u 2023., 3,5 % u 2024.i 2,7 % u 2025,
Sto ukljucuje ukljucuje ucinak pretpostavljenog postu-
pnog ukidanja mjera za ublaZavanje ucinka visokih cijena
energije od kraja oZujka 2024. na dalje.

Saldo tekuceg racuna platne bilance u 2023. godini trebao
bi biti u suficitu od 2,4% BDP-a, uz nastavak postupnog
rasta na 2,5% BDP-a u 2024. te na 3,1% BDP-a u 2025.

Fiskalni prihodi u 2022. znatno su porasli zbog snaznog
realnog rasta i inflacije, Sto je pomoglo da se deficit pre-
tvori u mali suficit od 0,1 % BDP-a. Ocekuje se da ¢e vi-
soki neocekivani prihodi u 2023. potpomognuti i dalje
snaznom gospodarskom aktivnos¢u i visokom inflacijom,
biti viSe nego nadoknadeni visokim povecanjima placa i
socijalnih naknada. To bi moglo dovesti do malog deficita
opce drZave od -0,1 % BDP-a u 2023. Ocekuje se da ce se
deficit 2024. povedati na -1,8 % BDP-a, pod utjecajem dalj-
nje prilagodbe na vise pla¢a u javnhom sektoru i socijalnih
naknada iznad razine inflacije i porasta znacajnih kapital-
nih ulaganja financiranih iz nacionalnih izvora. Ocekuje se
da ¢e prihodi od neizravnih poreza ostati nepromijenjeni
(mjereno udjelom u BDP-u), dok bi se prihodi od izravnih
poreza i doprinosa trebali povedati uslijed pozitivnih kre-
tanja zaposlenosti i pla¢a, unato¢ planiranom znatnom
povecanju poreznih oslobodenja. Mjere za ublazavanje
(gospodarskog i socijalnog) ucinka visokih cijena energi-
je utvrdene su zakonom kako bi ostale na snazi do kraja
ozujka 2024. Ocekuje se da ¢e se ukupni (neto) proracun-
ski troSak mjera povezanih s energijom smanijiti s 1,8 %
BDP-a u 2023. na 0,5 % u 2024. U meduvremenu, troskovi
servisiranja duga trebali bi ostati ograniceni jer je razlika u
kamatnoj stopi na tekudi dug i dalje povoljna do kraja raz-
doblja obuhvaéenog prognozom. Predvida se da ée deficit
2025. ostati na razini od -1,8 % BDP-a jer se rast prihoda
normalizira, a plaée i socijalne naknade i dalje su visoke,
potaknute indeksacijom iz prethodnih godina. Ocekuje
se da ¢e se udio duga u BDP-u znatno smanjiti, sa 68,2 %
u 2022. na 60,8 % u 2023., uz potporu rasta BDP-a i pri-
lagodbi stanja i tokova kojima se smanjuje dug. Nadalje,
predvida se da e se javni dug nastaviti smanjivati i dose-
gnuti 58,8 % BDP-a u 2024.i 58,2 % BDP-a u 2025. To sma-
njenje uglavnom ¢e biti posljedica snaznog rasta BDP-a.

Slobodno nam se obratite sa
svim dilemama i pitanjima.
Tu smo za Vas.

pitajcentar@tim4pin.hr




